附件1

低硫燃料油期货相关规则起草说明

为服务国家“一带一路”倡议，推进能源生产和消费革命，构建清洁低碳、安全高效的能源体系，践行期货市场对外开放战略，上海国际能源交易中心上市低硫燃料油期货，继续沿用“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价”的交易模式，全面引入境外交易者。
一、低硫燃料油期货主要特征

低硫燃料油期货以低硫船用燃料油作为标的物，低硫船用燃料油可标准化、易于检验、存储和运输，具备作为期货标的物的条件。
燃料油作为成品油的一种，是石油加工过程中在汽、煤、柴油之后从原油中分离出来的较重的剩余产物。从2020年1月1日起，国际海事组织要求全球船舶使用燃油的硫含量不得超过0.5%m/m，低硫船用燃料油市场的发展受到了全球的广泛关注，公开有效的低硫船用燃料油定价平台是全球市场迫切的需求。
用于实物交割的低硫船用燃料油，质量应当符合上海国际能源交易中心低硫燃料油质量标准。
二、低硫燃料油期货与上期所燃料油期货业务规则的异同

1、交易单位、报价单位、最小变动价位、合约月份、交易时间、最后交易日、交割日期、交割单位、交割方式、套期保值交易和套利交易额度的申请时间、交割结算价的确定等与上期所燃料油期货相同。
2、交割品级、质量标准、运行不同阶段的持仓限额、标准仓单有效期、交易代码等与上期所燃料油期货不同。
三、低硫燃料油期货业务规则主要修订

在上期能源现有业务规则框架下，上市低硫燃料油期货主要调整以下几个方面：一是新上市合约及附件：二是《交易细则》中新增一章，为低硫燃料油期货的套保和套利；三是《交割细则》中新增一章，为低硫燃料油期货的交割，涉及入、出库规定，交割品管理、标准仓单有效期等；四是《风险管理细则》中新增一章，为低硫燃料油期货的风控参数。
此外，为了提高对原油交割仓库的科学管理和风险应对能力，上期能源在《交割细则》中还修订了关于期货原油入库申报押金的规定。
