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粤西石油产业发展调研报告

近期我司研究所能化小组相关同事走访粤西地区相关石油企业，走访调研企

业涵盖上游炼厂、交割库以及第三方仓储企业，包括中国石化湛江东兴石油化工

有限公司、中化珠海石化储运有限公司、中石油燃料油有限责任公司湛江仓储分

公司等，形成如下调研报告，主要研究广东地区炼能分布及扩建、区内代表性仓

储企业及交割库情况、粤西石油产业面临瓶颈及未来发展方向。

一、广东地区炼能分布及扩建

广东是华南地区炼厂分布的密集区域，也是国家重点部署的七大炼化基地所

在区域之一，凭借其海湾优势以及面靠东南亚的地理位置优势，炼化行业发展迅

猛，中石化、中石油、中海油等中字头企业纷纷在此布局炼能，地方炼厂亦蓬勃

发展，虽然广东地炼的发展已经经历了巅峰时期，但未来三年内，无论是主营还

是地方炼厂均有新扩建炼能投产，广东地区迎来石化项目集中投产时期，下游产

品如何重新分割市场份额也成为市场关注的焦点。

据调研数据显示，截至 2019 年 3 月底，广东省内主营炼厂以及活跃的地方

炼厂原油一次加工能力合计在 6400 万吨/年，占全国总炼油能力的 7.7%，其中千

万吨级以上炼厂共计三家，分别为茂名石化（1800 万吨/年）、广州石化（1320

万吨/年）、中海油惠州（一期、二期共计 2200 万吨/年）。主营炼厂合计炼能

达 6130 万吨/年，地方炼厂（广东省内当前较为活跃的炼厂，排除长期未开工炼

厂）合计炼能在 270 万吨/年。

早在十几年前，广东省曾是除山东省以外地方炼厂最为活跃的省份之一，当

时处于进口燃料油市场的辉煌时期，地方炼厂主要依靠进口燃料油作为炼油原

料，或者加工重质原油、洗舱油，炼油效益可观，巅峰时期十几家炼厂同时维持
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较高开工率。但随着燃料油消费税改革，进口利润严重倒挂，燃料油进口市场辉

煌不再，国内可售原油资源有限，广东地方炼厂逐渐销声匿迹。

分集团来看，广东地区是中石化重点的炼能布局地，区内共布局三家炼厂，

其中两家均为千万吨级以上炼厂，另外一家湛江东兴炼厂，未来也将借助东海岛

的中科炼化项目协同发展。中海油在广东地区布局两家炼厂，其中中海油惠州炼

厂，一期（1200 万吨/年）、二期（1000 万吨/年）项目合计炼能达 2200 万吨/

年，惠炼二期项目被列入国家“十三五”产业规划，是全国七大炼化基地之一，

其中二期项目中的 120 万吨/年乙烯工程由中国海油和壳牌集团合资建设。

图表 1、广东辖区主营炼厂及活跃地方炼厂情况

炼厂名称 隶属集团
原油一次加工能力（万吨/

年）
地理位置 省内占比

茂名石化 中石化 1800 茂名 28.1%

广州石化 中石化 1320 广州 20.6%

中海油惠州（一期、二期） 中海油 2200 惠州 34.4%

湛江东兴 中石化 500 湛江 7.8%

中油高富 中石油 230 佛山高明 3.6%

中海油湛江 中海油 80 湛江 1.3%

中谷石化（原珠海宝塔） 地方炼厂 150 珠海 2.3%

珠海华峰 地方炼厂 120 珠海 1.9%

总计 6400

数据来源：广州期货

借助沿海的地理优势，区内炼厂油品出口逐年增加，一方面受到国内供大于

求的市场客观因素影响，另一方面随着区内炼厂竞争的激烈化，炼厂在满足国内

市场的同时积极扩宽海外市场、出口创汇。最具代表的例子是茂名石化，茂名石

化一直积极开拓国外沥青市场，2019 年 3 月份共完成沥青出口 3.32 万吨，环比

增加 2.21 万吨，增幅 199%，创建厂以来历史最高纪录。

据调研数据显示，未来五年内广东地区新增炼能达 3730 万吨/年，至 2030
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年新增炼能达 5230 万吨/年，新增炼能将占总炼能的 45%。其中两个大型炼化一

体化项目是中外合资项目，中科炼化一期（1000 万吨/年）为中石化与科威特国

家石油公司（KPC）合资项目，位于湛江东海岛，预计 2019 年底全部建成，2020

年一季度炼油项目投产，二季度化工项目投产，但据悉目前科威特国家石油公司

仍未入股，该项目可能由中石化独资运营，中科大炼化设计柴汽比在 0.45 的历

史低值，炼厂建成投产后产品出率、产品资源分配值得市场关注。

此外，中科炼化二期项目将新增 1500 万吨/年炼能，湛江市东海岛石化产业

园规划披露，到 2030 年将形成以 2500 万吨/年炼油、250 万吨 /年乙烯的现代

石化产业及深加工体系。

中委揭阳炼油项目（2000 万吨/年）规划较早，直到 2018 年 12 月初启动建

设，预计投产时间在 2020 年以后，中石油持股 60%，PDVSA持股 40%。，设计

为两套 1000 万吨/年常减压（I、II），项目总体加工方案为中压加氢裂化+催化

裂化+蜡油加氢裂化方案。

据中石化相关人士表示，茂湛一体化的规划仍在进行中，未来中科炼化一期

投产，中石化将整合粤西炼厂，包括茂名石化、湛江东兴、中科炼化一期，但并

不是地理位置上的整合，主要是在上游采购、生产管理、下游产品销售上的一体

化整合。

地方炼厂方面，中谷石化（原珠海宝塔，被中谷石化收购）预计 2019 年底

炼能将达到 500 万吨/年，珠海华峰预计到 2020 年原油一次加工能力将扩至 500

万吨/年，其中包括 500 万吨/年常减压、140 万吨/年催化裂化、30 万吨/年气分、

5万吨/年MTBE、150 万吨/年连续重整装置、150 万吨/年渣油加氢装置。
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图表 2、广东辖区炼厂未来新扩建情况

炼厂名称
隶属集
团

新扩建能力（万吨/
年）

地理位置 投产时间 备注

中科炼化一期 中石化 1000
湛江东海

岛
2020 年一季

度
与KPC 合资

中科炼化二期 中石化 1500
湛江东海

岛
2030 年后 与 KPC 合资

中委揭阳 中石油 2000 揭阳 2020 年后 与 PDVSA 合资

中谷石化（原珠海宝
塔）

地方炼
厂

350 珠海 2019 年底
扩建后 500 万吨/

年

珠海华峰
地方炼
厂

380 珠海 2020 年
扩建后 500 万吨/

年

总计 5230

数据来源：广州期货

二、区内代表性仓储企业及交割库

1、中字企业代表—中化珠海石化储运有限公司

中化珠海石化储运有限公司（简称“中化珠海”，原“中化格力”）于 2004

年成立，由中国中化集团公司和珠海港控股集团有限公司合资组建。在珠海市高

栏港拥有 1335 米码头岸线和 65 万平方米仓储用地，兴建年中转能力 1560 万吨

的石化公用码头、170 万立方米油库和 30 万立方米液体化工品库，提供燃料油、

成品油和液体化工品的储存、中转、保税等第三方物流服务。

中国中化集团成立于 1950 年，业务领域涵盖油气勘探开发、石油炼制、原

油及成品油贸易和仓储物流等板块。中化石油仓储积极参与国家石油储备体系建

设，在中国沿海、沿江地区建有多个石化仓储中转基地，已初步形成覆盖环渤海、

长三角和珠三角三大经济圈的仓储战略网络，截至 2011 年底运营商业仓储罐容

达 489 万立方米，并配套从 3000 吨级到 30 万吨级多座石化码头。至 2020 年，中

化石油仓储将达到 2900 万立方米储罐规模。
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2007 年 9 月，中化珠海 8万吨级石化公用码头及铁炉湾一期 18 万立方米石

化仓储项目顺利投运。2008 年 10 月，南迳湾一期 8万立方米化工品仓储项目投

入运营。2010 年 12 月，铁炉湾二期 41.2 万立方米石化仓储项目投入使用。一、

二期累计总库容达到 67.2 万立方米。中化珠海已成为中国华南地区最大的成品

油储运基地。目前，筹备中的三期项目也已完成立项，正在进行基础设计和初步

设计，拟新建 38 台共计 28.6 万立方米储罐，主要罐型为 1万立方米、6千立方

米和 3千立方米，主要经营品种为柴油、汽油、沥青、甲醇、乙醇、冰醋酸、乙

二醇、石脑油、混合芳烃等。

中化珠海不同于典型的中字企业的运营方式（如中石油、中石化的仓储公

司），其为完全的第三方物流企业，在企业的运营中也在不断顺应时代的变化，

产品结构、客户群体也在发生变化。受到成品油南北套利市场的活跃，北油南下

资源增加，提振了仓储需求。但另一方面，由于去年二季度成品油增值税新政执

行，国内调油市场日渐凋落，调油大区—华南市场也陷入尴尬境地，由此削弱了

调油商对于仓储的需求。

此外，中化珠海将运至港区的保税燃料油复出口至日本等国，充分发挥了中

化珠海作为中转港口的优势，待国家政策放开，未来可进一步发展成保税燃料油

调油、贸易中心。顺应区内产品发展趋势，中化珠海计划兴建 8-10 万立方液化

气球罐，主要以进口丙烷、丁烷产品为主。

2、华南地区交割库代表—中石油燃料油有限公司湛江仓储分公司

中石油燃料油有限责任公司湛江仓储分公司成立于 2002 年，是中石油燃料

油有限责任公司控股的全资分公司，位于广东湛江市霞山区。由 31 座储油罐组

成，包括 10 万方储油罐 12 座，5万方储油罐 12 座，2万方储油罐 6座，5千方
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储油罐 1座，合计库容 192.5 万方。主要承接中石油旗下中油高富炼厂的仓储服

务，同时也为中石化旗下炼厂，如茂名石化、北海炼化提供仓储服务等。

中石油燃料油有限责任公司湛江仓储分公司是上海国际能源交易中心指定

的原油期货指定交割仓库，核定库容为 70 万方，首批运行库容为 40 万方。

通过调研了解到，上海原油期货自去年 3月 26 日上市以来，在原油持仓和

成交量逐渐上升的情况下，原油的仓单注册、实际交割量却较少，目前中石油燃

料油湛江交割库已经是原油累计出库量较高的交割库，累计原油出库量达到 95

万桶水平。由此反映出当前上海原油期货持仓成交比仍较低、交易过于集中在近

月、产业客户占比较小的状况。但预计这种状态不会持续太久，随着成品油市场

化进程的加快、税费改革等，地方炼厂生存环境遭到更多的挑战，期货是避险逐

利的最佳工具。

图表 3、SC活跃合约成交量与持仓量

数据来源：INE
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三、粤西石油产业面临瓶颈及未来发展方向

1、 珠海港争取保税船燃调和业务试点

目前珠海港口面临大宗商品吞吐量较小、码头吨位较低、航道较浅等问题，

导致区内船加油市场并不十分活跃，区内燃料油调油贸易量亦受到制约。未来应

充分发挥珠海港地理优势，积极申请国家政策扶持，以提升对外贸易吞吐量。此

外，借鉴舟山，积极争取保税船加油调和业务试点，同时需要国家放开燃料油出

口退税等政策，让国内资源能够进入保税船供油市场，以此来抹平一直以来与新

加坡船供油的价格差异。以广东市场为例，中石化已经部署湛江东兴、中科炼化、

茂名石化炼厂为低硫燃料油生产基地，地方炼厂方面，珠海华峰、中谷石化（原

珠海宝塔）也可提供低硫燃料油资源用于调和船供燃料油。积极申请保税船加油

调和业务试点，对珠海港口以及区内贸易商都有积极意义。

图表 4、华南与新加坡港口保税船供油价差

数据来源：Wind
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2、申请保税 380 燃料油交割库

市场行情风云变化，保税 380 燃料油期货自去年 7月上市以来，成交、持仓

快速增长，华南特别是广东地区是老牌燃料油玩家的聚集地，在此设立燃料油交

割库可谓“天时地利人和”，仓储企业未来可在条件符合的情况下，积极申请保

税 380 燃料油交割库，以此来扩大业务范围、更高效地提升企业经营管理水平、

提升企业利润空间。
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研究所

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客

户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进

行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数

量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏

观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，

打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究所。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见

联系方式

金融研究 农产品研究 金属研究 能源化工

020-22139858 020-22139813 020-22139817 020-23382623

地址：广东省广州市天河区珠江西路 5号广州国际金融中心主塔写字楼第 1007-1012房

邮编：510623
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