
大连商品交易所玉米期货期权合约

（征求意见稿）

	合约标的物
	玉米期货合约

	合约类型
	看涨期权、看跌期权

	交易单位
	1手(10吨)玉米期货合约

	报价单位
	元（人民币）/吨 

	最小变动价位
	0.5元/吨

	涨跌停板幅度
	与玉米期货合约涨跌停板幅度相同

	合约月份
	1、3、5、7、9、11月

	交易时间
	每周一至周五上午9:00～11:30，下午13:30～15:00，以及交易所规定的其他时间

	最后交易日
	标的期货合约交割月份前一个月的第5个交易日

	到期日
	同最后交易日

	行权价格
	行权价格范围覆盖玉米期货合约上一交易日结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围。行权价格≤1000元/吨，行权价格间距为10元/吨;1000元/吨<行权价格≤3000元/吨，行权价格间距为20元/吨; 行权价格＞3000元/吨, 行权价格间距为40元/吨。

	行权方式
	美式。买方可以在到期日之前任一交易日的交易时间，以及到期日15:30之前提出行权申请。

	交易代码
	看涨期权：C-合约月份-C-行权价格

看跌期权：C-合约月份-P-行权价格

	上市交易所
	大连商品交易所


大连商品交易所玉米期货期权合约

起草说明

为规范期权交易行为，保护期权交易当事人的合法权益和社会公众利益，促进市场功能发挥，根据《期货交易管理条例》和《大连商品交易所交易规则》，大连商品交易所（以下简称“我所”）制定了《大连商品交易所玉米期货期权合约》（以下简称《玉米期权合约》）。

合约设计过程中，我所主要遵循可操作性原则和一致性原则。按照可操作性原则，合约设计尽量简便、易懂，便于期货公司及客户具体操作；按照一致性原则，期货期权是基于标的期货衍生出的工具，在很多业务上有可相互借鉴之处，在充分反映期权特性的基础上，部分合约参数设计尽量贴近现有期货规则，便于市场理解。我所根据上述两个原则，同时结合市场实际情况，完成了《玉米期权合约》设计。具体合约的起草说明如下：

一、合约标的

玉米期权合约的标的物为玉米期货合约。与现货相比，商品期货标准化程度高，价格公开、透明、连续，更适于作为期权的标的物。

二、交易代码

合约代码采用看涨期权（标的期货合约交易代码-合约月份-C-行权价格）、看跌期权（标的期货合约交易代码-合约月份-P-行权价格）的格式。C和P分别代表看涨期权和看跌期权的合约类型代码。如C-1905-C-1500，代表标的为2019年5月份交割的玉米期货，行权价格为1500元/吨的看涨期权。需要注意的是，合约代码中的第一个C是玉米期货的代码，中间的C（P）为看涨（跌）期权代码。

三、交易单位

期权交易单位是指1手期权合约对应标的期货合约的数量。我所期权产品是以期货合约为标的物的期权合约，1手玉米期权对应1手（10吨）玉米期货合约。

四、报价单位

玉米期权报价单位设计为与标的期货合约一致，报价单位为元（人民币）/吨。

五、最小变动价位

最小变动价位是指该期权合约单位价格涨跌变动的最小值。玉米期权最小变动价位设计为0.5元/吨，为期货最小变动价位的一半。

六、涨跌停板幅度

涨跌停板幅度是指期权合约在一个交易日中上涨或下跌的最大值。我所玉米期权合约涨跌停板幅度与标的玉米期货合约涨跌停板幅度相同。

七、行权方式

我所玉米期权产品行权方式采用美式期权行权方式，买方在合约到期日及其之前任一交易日均可行使权利，灵活便利，是商品期货期权的主流行权方式。

八、合约月份

合约月份是指期权合约对应的标的期货合约的交割月份。期权合约月份与标的期货合约月份一致。玉米期权合约的月份为1、3、5、7、9、11月，期货合约的所有月份均有对应期权合约，每一期货合约都有可选择的期权合约进行套期保值和策略组合。

九、行权价格

期权行权价格是指由期权合约规定的，买方有权在将来某一时间买入或者卖出标的期货合约的价格。期权行权价格的覆盖范围应该足够宽泛，即便在期货价格波动较大时，仍然能够满足投资者对平值、实值、虚值期权的投资需求。但在一定范围内，期权的行权价格数量应当适量，不宜过多，过多将影响单一期权合约的流动性，也不宜过少，过少则可能导致缺乏相应合约构建策略组合。

我所规定行权价格应当覆盖其标的期货合约上一交易日结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围。

随着期货价格的变动，每一个交易日将根据上一交易日标的期货结算价上下浮动1.5倍当日涨跌停板幅度对应的价格范围，增挂新行权价格的期权合约，满足投资者多样化投资需求。

十、行权价格间距

行权价格间距是指具有相同标的期货合约的同一类型期权合约，相邻两个行权价格之间的差。为与标的期货价格范围相匹配，我所采用分段式的行权价格间距。玉米期权行权价格小于等于1000元/吨时,行权价格间距为10元/吨;行权价格大于1000元/吨且小于等于3000元/吨时, 行权价格间距为20元/吨;行权价格大于3000元/吨时, 行权价格间距为40元/吨。

十一、交易时间

期权交易时间与标的期货交易时间一致。

十二、最后交易日与到期日

最后交易日是指期权合约可以进行交易的最后一个交易日。为保证期权在最后交易日能够顺利行权履约，同时保证到期日行权后有充裕的时间进行期货平仓，期权最后交易日设定为标的期货合约交割月份前一个月的第5个交易日。到期日同最后交易日。
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