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今我来思，雨雪霏霏。而对于如今的玉米和淀粉期货市场，或许一场大雪或者大雨便能改变一切。有关“天气”及“物流”问题再度成为玉米市场热炒题材，并对玉米的价格走势形成关键因素。按照惯例来说，11月应该是玉米大量且集中上市的季节，在巨大的供应压力和二亿多吨国储的压制之下，玉米的价格似乎下行才是正常的。而最近玉米和淀粉的期货盘面表现悖于常理，上涨速度和幅度也是非常给力。是天气的推波助澜还是另有起因？待笔者一一为你分析。

就在今日，中央气象台发布了蓝色暴雪预警，内蒙古东北部，黑龙江西部和东部，吉林西部部和东北部有大到暴雪。到目前为止，两大产区，即东北和华北地区的天气状况都并不理想，这在一定程度上给玉米的收割和晾晒，贸易商的采购和运输以及玉米质量都产生一定的影响。

东北方面，部分地区雨雪天气，增加农户惜售情绪，并且加大贸易商走货难度，东北新粮外流速度变缓。一般来说，东北地区的玉米一直处于一个供过于求的状态，并且价格会比华北地区更加便宜，因而东北的粮源会流入华北地区，而造成华北地区的玉米价格承压，而如今天气的转变，将会让华北地区的玉米价格更加坚挺。而华北方面，上一波集中降雨天气导致华北玉米价格大幅反弹，天气晴好不到一周时间其价格冲高回落调整之后，随着雾霾天气来袭，华北地区多条高速封路，玉米上量再度骤减，在企业玉米库存尚未提升的情况下，只能重新上调报价以吸引粮源，其价格重拾上扬走势。

另外，在天气的打压下，新玉米的质量和上市进度受到一定的影响，江苏，山东等地区玉米霉变升高3%-4%，并且持续的霾天气不利自然晾晒且预报还有降水出现，干粮上量受阻将对其粮价形成支撑。并且，阴雨雾霾天气导致企业到货量下降，以山东省为例，山东潍坊深加工企业14.5%水分玉米进厂价1760元/吨，比十月初的1500上涨160元/吨。并且山东地区的玉米深加工企业密集，玉米消耗量大，且新粮上市之前，企业大多维持偏低库存，一度支撑粮价。

 而物流方面，雨雪过后道路湿滑对新粮上量及运输影响仍不可小觑，而据天气预报显示，未来几日一股强冷空气正在大举侵袭中东部地区，气温骤降，道路霜冻的概率增加。另外值得注意的是，自今年9月21日“史上最严治超措施”正式实施以来，公路运能下降约40%直接将部分货物推向铁路、甚至水路运输，两者运费相继上调。而南方小觑的玉米价格目前整体走势偏强，最大的推手也是来自受全国范围汽运费用提升及铁路车皮调度困难影响。据了解，11月初大部分时间内我国南方玉米供应持续偏紧态势，尤其是西南地区，以成都地区为例，按照当地东北一等玉米铁路运输到货2080元/吨计算，到货延迟导致部分饲料企业不得不以高价(近2200元/吨)采购现货，企业实际库存水平多降至15天以内，若后期物流问题不缓解，可能造成现货价格进一步高企，这也是近期南北港口玉米价差高达150-160元/吨的原因。

    总体来看，此次产区天气的变化，确实给现在的玉米市场带来不稳定的因素。立冬过后全国各地陆续迎来降温甚至雨雪天气以及运力问题，不仅支撑了销区的到货成本，倒逼玉米利润空间，另外也是的东北地区的玉米外销严重受限，一度给华北玉米上量进度的缓冲机会。但是我们应该本着事实态度剥开云雾。此次的上涨，除却国家的国储轮入政策的影响，更大的变数来自天气方面——阶段性不佳天气及物流情况所致，而11月份正值上市旺季，在玉米供应充裕的情况下一旦天气转好，上量将随之增加，进而现货价格也势必将震荡回调。所以之后，笔者认为需要重点关注天气情况对玉米上量进度的影响。
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公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究部。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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