
佛山乐从钢铁世界调研小结 

 金秋十月，丹桂飘香，钢铁市场也迎来了一波可观的收获行情。究其原因，成本推升占

据了重要因素，钢价属于被动跟涨状态。随着国家发改委进一步调控煤炭市场，焦煤焦炭等

炉料短缺情况有望缓解，市场将逐渐回归基本面。目前，基建项目再度发力，钢材需求状况

实际怎样呢？往后看，又到了钢贸冬储季节，在供给侧改革与去产能背景下，钢贸商对冬储

态度如何呢？带着这几个问题，我司研究所奔赴佛山乐从钢铁世界展开实地调研，为把握四

季度钢价走势获得了一手素材。 

 根据行程安排，此次调研分两步进行：一是拜访乐从钢贸协会，了解当地钢贸市场概况；

二是走访现货展销区，与中小型钢贸商沟通，了解他们对市场看法及冬储准备情况。 

乐从钢铁贸易协会迄今已有近 20 年历史，登记会员人数最高峰接近 1500 间，会员企业

最低年销量 2000 吨。据秘书介绍，乐从钢材市场已建设成为全国最大的钢材集散地，占地

4000 亩，年成交量 2000 万吨，年加工量超 1000 万吨。从品种看，乐从钢材市场以板卷及

各类型材为主，螺纹钢其次，全国各大钢厂牌号均有销售，下游企业主要为珠三角地区各类

制造工厂。从销售模式上看，简单的“低进高出”空间越来越小，线上线下销售一体化并整

合供应链与金融服务是大型钢贸商的转型方向。欧普钢网和钢铁世界是当地主要线上平台。

另外，同上海相比，这里以现货为主，而上海侧重于期货。 

  

在现货展销区，建材贸易商介绍，最近本地一二线钢厂（韶钢、裕丰、珠海粤钢）出厂

价平均有 200 元/吨左右上调，韶钢三级螺纹涨至 3100 元/吨左右，相对强势，主要还是北

方到货资源仍旧不多，库存继续下降所致。近期受台风天气影响，成交不理想，商家对后市

相对谨慎，因为冬储时间窗口临近，北材南下是大势所趋。对需求方面，商家表示“银十”

行情已过，需求转淡概率较大，后期拉涨空间有限。 

冬储方面，目前现货市场表现还不明显。不过，有贸易商介绍，今年形势较往年有所变



 

 

化，主要集中在三方面：一是运输成本上升，二是资金占用压力较大，三是冬储意愿没有以

前强。今年 9 月 21 日起，交通部《超限运输车辆行驶公路管理规定》正式实施，在严厉超

载查处环境下，钢材物流运输环境发生了明显变化，短期整体物流运输成本上升 30%-50%。

因此，为了缓解成本压力，减少资金占用，钢铁厂商控制库存量，使得今年“冬储”形势与

往年不同。另外，现在钢铁市场供需状况发生了很大的变化，时下钢厂都在限产、减产，他

们对“冬储”的意愿也不像以往那样强烈了。钢贸行业是资金密集行业，确保资金正常周转

是钢贸企业的重中之重，而今年银行授信也相对偏紧，“冬储”的资金成本较往年抬升，一

定程度上提高了钢贸商“冬储”门槛。 

综合来看，乐从市场螺纹钢库存相对较低，而贸易商冬储表现不明显，钢价或维持强势，

但下游需求状况并不乐观，限制钢价反弹空间。考虑到现货大幅升水提振，建议短期仍以多

头思路对待，11 月中旬或迎来明显拐点。 

  



 

 

研究所 

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资

本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会

和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我

们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。 

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和

行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融研究部。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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