塑料板块节后拉涨，短期强势但有隐忧
广州期货
[bookmark: _GoBack]国庆长假期间，多重利好消息刺激国际市场对欧佩克限产的期望越来越高，国际油价上涨至4个月来最高价位，连续三周大幅收涨，带动节后能化板块集体飙涨。10月12日，连塑L1701收9330元/吨，节后3日上涨6.02%，成交137万手，持仓增27520到50.1万手；PP1701收于7674元/吨，节后3日上涨4.99%，成交99.7万手，持仓增79368到70.0万手。

国庆长假之前石化维持快速去库存操作，总体效果理想。节前库存维持55万吨左右水平，节后库存累积至77万吨，为历年的低位水平，低于市场预期。节后第一天在库存低位的利好支撑下，市场稳中有涨，单日库存下降6.5万吨，三天时间库存回落至60万吨水平线，进入偏紧状态，石化轮番调涨加大对货源成本支撑，商家积极跟涨，投机出货。现货市场价格持续上行，LLDPE&PP华东市场价格较节前上涨了300元-400元/吨。

10月份国内前期检修的聚乙烯装置已基本开车，截至10月12日，仅有兰州石化6万吨老全密度装置继续停车，聚乙烯装置开工率已回到95%；聚丙烯装置开工率达88%。四季度装置检修量较少的同时，还有新产能的投放带来压力，中天合创LLDPE装置（30万吨/年）预计在下周投产，神华新疆PP装置（45万吨/年）已开车顺利并于10月9日产出合格品，中天合创MTO装置（35万吨/年）计划十一假期后开车，PP环管法装置（35万吨/年）也预计于本月开车，11月份开始，国内聚烯烃供应压力加大，投产显著增多的PP压力将大于LLDPE。

下游方面，LLDPE下游农膜市场进入消费旺季，刚需坚挺带来一定支撑。但其他制品方面目前商家备货仍然不温不火，PP下游BOPP企业生产利润维持低位，9月份企业开工率为58%，已连续4个月下滑。节后此轮上涨行情进一步挤压吞噬下游制品企业盈利空间，目前工厂存在一定节后补库的需求，但对高价货源抵触，终端需求并未迎来明显的旺季提振，对市场形成制约。近日受OPEC冻产协议提振油价及石化低库存的支撑，短期石化维持挺价与下游抵触高价将相互博弈。随着装置启动，投产运行，11月供应量的增加将对市场带来一定冲击，尤其PP供应压力倍增，应警惕10月后市场行情降温的风险。
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