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2016年7月清远废铜企业调研报告
广州期货 薛丽冰
2016年7月，我们来到了广东清远市场某废铜加工企业，与企业负责人交流近来的铜市行情。据该废铜加工企业相关负责人反映，5-6月期间，清远市废铜市场淡季特征明显，整个清远市废铜加工企业接到的订单较旺季缩减三分之一，民营废铜冶炼企业开炉总数为5个，较2-3月的采购旺季减少了一半。部分废铜冶炼企业出现了旺季开两个炉，到了淡季完全停炉停产的情况。被调研的废铜冶炼企业反映，该企业低氧杆月产量约3000吨，与旺季差别不大，但所生产出的低氧杆每吨亏损约1000元，但为了弥补固定成本和部分可变成本，企业不得不维持目前的产能。由于废铜市场需求疲乏，企业接到的订单是以终端需求的散单为主，长单稀缺。此外，该废铜冶炼企业负责人反映，随着4月海外订单的到货，5-6月废铜市场终端需求不佳，目前清远市废铜库存量较高。

广州期货研究员薛丽冰认为，清远市废铜市场供需状况与精炼铜市场的供需状况存在着一定的背离。5-6月期间，LME及SHFE的显性库存逐渐下滑，国内表观需求降幅同比缩窄均表明国内铜市淡季不淡。而之所以出现废铜市场并未受到精炼铜市场的带动反而出现供过于求，原因如下：一是因为世界铜精矿增产，铜精矿冶炼生产成本较废铜冶炼生产成本有优势，下游需求更多地选择在精炼铜市场释放所致。二是由于废铜冶炼产出的低氧杆的供需状况更多地反映了区域性的实体经济的需求，而精炼铜的供需状况除反映实体经济的需求外，还反映在人民币贬值背景下的金融需求。三是目前市场上的流动性较紧张，保税区60万吨的精炼铜库存较大部分用于融资质押，使得精炼铜市场的供需紧俏。
广州期货研究员薛丽冰认为，在铜市淡季铜价抗跌表明铜价强势，在人民币贬值的背景下及下半年需求旺季的逐渐到来，铜价仍将维持偏强的走势。
研究所
公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。
研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。
我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响力的现代产业与金融研究部。
核心理念：研究创造价值，深入带来远见
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地址：广东省广州市天河区珠江西路5号广州国际金融中心主塔写字楼第1007-1012房
免责声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。
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