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今天沪深两市放量杀跌，三大期指纷纷下挫，均跌幅逾 2%，IC 领跌四个合约跌幅逾

3%，期指成交量亦大幅上行，IF、IH、IC 主力合约跌幅分别达 3.07%、2.47%、3.56%，期

现贴水分别为 41.95、15.81、73.69，相对昨日，IF、IH 期现贴水明显加大，IC 变化不大。 

总持仓方面，三大期指十二个合约合计持仓 10.2 万手，较上日增加 1033 手或 1.0%。

其中 IF 总持仓 4.7 万手，增加 306 手或 0.7%，IH 总持仓 1.9 万手，增加 734 手或 4.0%，IC

总持仓 3.6 万手，减少 7 手。IH 持仓增幅明显。前二十名多头会员合计持仓 6.1 万手，较前

日上升 196 手；前二十名主力会员呈现净多头格局，净多持仓 1841 手较前日大幅增加 1444

手，主要因空方减仓，多头增仓所致。 

具体品种方面，IF 合约，前二十名多头会员共持有 3.3 万手，环比增加 423 手，前二十

名空头会员持有 3.2 万手，环比减少 518 手，净多仓 1079 手环比增加 941 手，IF 延续多头

格局，且多头力量大幅回升；IH 合约，前二十名多头会员共持有 1.1 万手环比增加 460 手，

前二十名空头会员共持有 1.0 万手环比增加 231 手，净多仓 1065 手环比增加 229 手，IH 维

持多头格局且多头信心有所回升；IC 合约，前二十名多头会员持有 1.7 万手环比减少 110

手，前二十名空头会员持有 1.8 万手环比减少 502 手，净空仓 303 手环比减少 392 手，IC 维

持空头格局但空方信心有所削弱。 

具体席位方面，在前二十名主要会员中，IF 方面，多头主力中信、国投中谷、永安分

别增仓 97、107 和 121 手，空头主力中信期货、华泰期货分别减持 256、151 手，显示多头

信心下降，空头信心相对大增；IH 方面，多头主力中金期货、广发期货和永安期货分别增

仓 200、109 和 100 手，空方主力增仓幅度相对较小且分散，表明多头优势较为明显；IC 方

面，多头会员增减不一，而空头主力中信、华泰和申银万国分别减仓 182 手、144 和 108 手，

显示空方意见相对统一，且减仓力度较多头大得多，表明市场空方气氛偏浓。 

综合分析，今天股指再次上演久盘必跌的魔咒，深层次则是市场信心的匮乏与风险偏好

的下降，乃至增量资金迟迟不入场所致，在企业盈利端短期内难以改善、央行货币政策边际

收紧的背景之下，人民币汇率悄然贬值、私募基金近 2000 家被注销，唯有股指的大幅下跌

才足以吸引更多资金的参与，预计股指仍将在 2750-3250 核心波动区间震荡，当市场接近区

间下沿可尝试建多单。 
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研究所 

公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资

本市场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会

和市场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。 

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我

们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。 

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和

行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融研究部。 

核心理念：研究创造价值，深入带来远见 
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参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作

者无关。 

 

 

 


